KURUMSAL FİNANS

LEASING : Finansal kiralama türünden bir tanesidir. 2.Dünya savaşı sonrası tahrip olan ekonominin etkisiyle ortaya çıkmıştır. Türkiye’ye 1983 yılında  gelmiştir. İlk leasing şirketi 1986 yılında “İktisat Leasing” (Turgut Özal dönemi) ile başlamıştır.

Öncelikle leasing firmalarını avantajı KDV oranının % 1 olmasıdır. (genelde)

Leasing şirketleri tüm finansal kurumlar gibi A.Ş.  olmak zorundadır. Yani en az 5 kişi ile  ve hazine müsteşarlığı onayı ile kurulur. Limit sermayesi 75 milyardır . (şimdiki kanunlara göre bu çok az olduğu için yabancı sermaye katkılı çalışırlar zaten kar amaçları da buradan gelir.) 

Uzun vadeler yapıldığı için (48 aya kadar çıkar) yatırımcı için avantajlıdır. 

Yatırımcı




Satıcı





Leasing şirketi

Örnek : Firma direkt satıcıdan peşin olursa 100.000$ , 1yıl vadeli alırsa 120.000 $ ‘a mal alabilecektir.

Satıcıdan alırsa ;
10.000 x 0,18 (KDV) = 1.800 $





11.800 x 12 = 141.600 $ (vadeli) her ay ödeyeceği miktar.

Leasing ile alırsa ;
% 1KDV oranı ile çalışacağı için ;




10.000 x 0,01 =100 $




10.100 x 12 = 121.200 $ (vadeli) her ay ödeyeceği miktar.

Alıcı firmanın karı leasing ile çalışırsa 20.400 $ ‘dır.

Leasing şirketleri bir firma ile çalışmadan önce risklerini en aza indirgemek hatta almamak için öncelikle;

1. Leasing şirketi çalışacağı firmanın kredi analizini yapar.

2. Teminatlandırma yaparlar.Malın kendisi leasing şirketi için temanttır.

3. Sözleşme yapılır ve noter tarafından yasallaştırılır. Leasing işlemleri için yapılan her türlü masraf (noter hariç) firma tarafından muaftır.

a) Sözleşmede taraflar belirlenir,

b) Malın tanımı yapılır,

c) Sıfır olan mallar leasingde kullanılır. (2.el olamaz)

d) Ödeme planı yer alır. (sigortalama, vadeler ve tarafların karşılıklı yükümlülükleri yer alır.)

Sözleşmeler 4 yıl sürelidir. 4 yılın sonunda malın mülkiyeti firma üzerine verilir. Bazı mal türlerinde 2 yıl olarak belirlenmiştir . (şirket kullanım araçları gibi)

Çok düşük bir devir ücreti ile leasign şirketi firma üzerine satış faturası ile devir eder.

Yatırımcı için Leasing şirketlerinin avantajları :

1. Leasing şirketleri ödemeleri ya dönem başı veya dönem sonu tercih ederler. (Faizler dönem başında daha düşük olacağı için öncelikle onu tercih ederler.)

2. Her ödemeden sonra ( aylık ) muhakkak fatura keserler. Yatırımcı her ay giderleştirme imkanı bulur (amortisman 5 yıl ödemesini aşmış olur) yani bir yıl içinde amorti edebilir ve kara geçer.

3. Teşvik belgeli işlemlerde leasing şirketleri vergi matrahından bedel indirme hakkına sahiptir.

4. Leasing’e konu olan mallar muhakkak  mamul halde olmalıdır. (Müşteriye sunulan malın son hali olmalıdır.)

5. Leasing şirketleri isim hakkını ve yazılımları finanse edemezler (Mc.Donald’s gibi) Yani soyut mallar değil somut mallar olmalıdır. 

6. Muhakkak sigorta zorunluluğu vardır. Sigorta leasing şirketine aittir prim ödemeleri  yatırımcıya aittir.

7. Leasing şirketleri sayesinde kayıt dışı ekonomi olmaz çünkü tüm işlemleri faturalıdır.

8. Yatırımcı malını leasingden onay almak koşulu ile başkasına kullandırabilir yani kiralayabilir ama leasing şirketleri sadece bildirmek koşulu ile başka leasing firmasına devredebilirler. Bu devir firmanın aynı koşulları ile olur.

9. Leasing firmaları malın türüne göre limit koyabilir.

Lesaing türleri :

1.Finansal kiralama : Türkiye uygulanan bir türdür.

2.Operasyonel Leasing : Türkiye’de kullanılmaz çünkü 4 yıl sonra  yeni bir yatırımcıya 

malını teslim eder. Her seferinde malın mülkiyeti leasing şirketinde kalır.

3.Gayrimenkul Leasing : Konusu tamamen gayrimenkuller üzerinedir. Amortisman süresi gayrimenkullerde 20 yıl olduğu için pek tercih etmezler zaten Türkiye’de yasal olarak kullanılmaz.

4.Special Leasing : Özel mallar için kullanılır. Consept arabalar özel villa havuzları gibi şahısların özel zevklerine ait yapılan mallar  başkası tarafından beğenilmeyebilecek türden mallar olduğu için zor kullanılan bir türdür.

5.Back to back (karşılıklı ) Leasing :  Hem satıcı hem yatırımcı aynı firma olmasıdır.(Türkiye’de 1994 yılında yasaklanmıştır. Çok büyük vergi kaçırmalar söz konusu olduğu için)

6.Yurt dışı Leasing (cross border ) : Tarafların bir veya ikisi yurt dışında ise oluşan bir türdür.

7.Yurt içi (domestic) Leasing : Tarafların tamamının yurtiçinden olmasıdır

FACTORING : Alacağın temliki (devri) anlamında kullanılan bir finans sistemidir.  1988-1990’lı yıllarında Türkiye’ye gelmiştir.  Tüketim malları finansmanında kullanılır. 

Factoring  yapısında alacaklı tektir. Borçlu bir veya birkaç kişiden oluşabilir.

İki tarafında factoring yapabilmesi için alacak ve borçlu arasında vadeli ticari bir işlem olmak zorundadır. Yasal bir belgeye dayanması gerekir. Factoring işlemlerinde tarafların net olarak belirtilmesi ve gerçek bir alacağın bulunması gereklidir. Kullanılan belgeler ; ,fatura tek başına yeterli olabilir, yazlı kontrat ve çek, poliçe, tahvil, senet gibi belgelerdir.

Alacaklı firma veya kişi  vadesi gelmeden alacağını nakte çevirmek istediği zaman factoring şirketine başvurur.

Factoring şirketleri ;

1.Öncelikle borçlunun kredibilitesini ölçer çünkü bu konuda bir risk alacaktır.

2.Alacaklı ve factoring şirketi arasında yazılı bir kontrat yapılır. Bu kontratta tarih, taraflar ödeme şekilleri faiz oranları ve limit belirlenir.

3.Kontrat tarihinden itibaren factoring şirketi alacaklıya vadesinden önceki borçları için %80’lik kısmını nakden öder.Kalan % 20 ‘lik kısmı önce elinde tutar borçların vadesi geldiğinde %18,5 gibi masraf faiz gibi komisyonlar keserek kalan % 1,5 kısmını alacaklıya öder. (Kazancını buradan sağlar)

4.Factoring şirketleri  vadesi max. 1 yıllık çek ,senet v.s gibi borçları kabul ederler.Türkiye’de bu süre 1 aydır.

5.Bankaların kredi vermediği ortamlarda alacaklılar factoring firmalarını tercih ederler.

 Alacaklının factoring’i tercih etmesini 2 nedeni vardır:

1.Parayı geç almanın finansal yükünü taşır

2.Factoring işleminin finansal yükü ortaya çıkar. Birbiri arasındaki maliyet farkına göre tercihini yapar.

Factoring türleri :

1.Taraflar açısından:

a.Açık factoring : Her üç tarafta (alacaklı,borçlu, factoring firması) birbirlerini biliyorsa ve borçlu vadesi gelen ödemesini direkt alacaklıya bildirerek factoring firmasına yaparsa açık factoring olur.

b.Kapalı factoring : Borçlunun factoring firmasından  haberi yoksa (alacaklı genelde bunu tercih eder nakit para ihtiyacının bilinmesini istemez)  borçlu ödemesini vadesi geldiginde alacaklıya yapar alacaklıda aynı gün factoring firmasına ödeme yapar.

2.Hukuki açıdan :

a.Geridönülebilir – kabilirücu –recourse factoring : Borçlunun vadesini geçirdiği ödemelerde veya ödemediği zamanda factoring firması alacaklıdan tahsil etme hakkına sahiptir.

b.Geridönülemez –gayrikabirücü-nonrecourse – factoring : Factoring firması borçlunun ödemesini alamadığı zaman alacaklıdan tahsil edemez. Bu onun için riskli bir seçenektir.

3.Bölge açısından ayırım :

a.Yurtiçi (domestic) factoring : Tarafların tamamı yurtiçinde ikamet etmeleri gerekir.

b.Yurtdışı (cross-border) factoring : Taraflardan en az bir tanesinin yurtdışında ikamet etmesi gerekir.

FCI –Factoring Chains of International - Uluslar arası  factoring firmalarının üye olduğu kuruluştur. Eğer yurtdışından bir borçlu hakkında bilgi almak istenirse geniş kapsamlı ve garantili istihbarat hizmeti verirle.

*Faktoring firmaları kanuna değil yönetmelik esaslarına göre kurulurlar. ( SPK’nın belirlediği ödünç para verme yönetmeliğine göre )  A.Ş.yapısında olma zorunlulukları vardır. KDV oranları olmadığı için bankaların vergi kanunlarına benzer  vergi öderler. 1.2 trilyon sermayeleri olmak zorundadır.Hazine müsteşarlığının onayı ile açılabilirler. Bağımsız ayrı kuruluşlar olmak zorundadırlar.

FORFAITING :  1 yıldan uzun süreli (vadeli) işlemler için kullanılan bir finansman kuruşudur. Her türlü  finanssal kurum forfaiting işlemi yapabilir (bağımsız olmak zorunda değildir. ) Uzun vadeli fon gereksinimi sağlamak için kullanılan bir sistemdir. Yatırım malları  (üretim) açısından çok tercih edilir. Genelde en az 50.000 USD limit ile yapılır. En az üç taraftar arasında yapılır. Tüm masraflar ve faizler hesaplanıp geri kalan tutarın tamamı alacaklıya net olarak ödenir. Forfaiting işlemleri geri dönülemez olmak zorundadır. Yani gayrikabilirücu olmak durumundadır.

Örnek : THY ucak almak istemektedir. Bunun için teknik özelliklerini belirleyip firma arayışına geçer ve fiyat araştırması yapar. Boeing firması ile 10 uçak üzerinde anlaşırlar. Boeing firması  THY için istediği 10  uçak yapacaktır. Anlaşma şartı 5 yıl ödemeli 100 milyon dolardır. Yani her yıl 20 milyon dolar ödenecektir. Ucaklar üretilip teslim edilecektir.

1.Öncelikle taraflar anlaşma kontratı yaparlar. Kontratta her şey detaylı bir şekilde açıklanır malın tanımı (uçakların ayrıntılı özellikleri ) yapılır. Ödeme tarihi ve teslim yeri belirlenir v.s gibi

2. Uzun vadeli bir işlem olduğu  ve yüklü bir üretim maliyeti olduğu için forfaiting yapmaya karar verilir ve THY bu işlemler için First National bank ile anlaşır. First N bank kontrat yaparak %2,25 masraf keser ve boeing firmasına peşin ödemesini yapar. (97.750 milyon $ ) bu işlem ile birlikte boeing firması elindeki para ile hemen üretime geçebilir.

3.THY malların teslim riskini azaltmak için boeing firmasından teminat mektubu alır (başka bankadan ) Bu durumda banka boeing firmasından garanti komisyonu alır. 

4.THY ödeme durumu için First Nbank’a ödeme garantisi olarak kendiside teminat verir ve bunun için kendiside garanti komisyonunu öder. Bu durumda  THY için ;

1. Ülke riski

2. Firma riski

3. Kur riski

4. Faiz riski

5. Kur faiz riski  ortaya çıkar.

Burada anlaşılan banka (FirstNbank gibi) kontratını başka firmaya satabilir. Bu kontrat sürekli el değiştirebilir. Borçlu ödeme vadesi geldiğinde kontrat en son kimde ise ondan gelen bildirim üzerine oraya ödeme yapar. Bu işlemler için (satış ) Future markets diye bir Pazar vardır. Kontrat garantisi verildiği için banka teminatlarında kontrat en son kimde kalmış ise borç ödenmediğinde banka tarafından ödenir.

SİGORTACILIK : Dünya’da ilk sigorta işi deniz sigortaları ile başlamıştır. Türkiye’de ise 1912 yılında ilk sigorta şirketi resmi olarak kurulmuştur. Aslında geçmişi çok öncelere Osmanlı’lara kadar dayanır.

Bir finansal söktür kuruluşu olarak kurumsal firmalar niteliğinde kurulurlar.

Finansal sektörler : (1999-2001 yıllarında ülkemizdeki payları)

· Bankacılık  - %93

· Leasing -  %1

· Factoring - %1

· ÖFK - % 2

· Tüketici finans şirketleri - %0,5

· Sigortacılık - % 2

Sigorta sistemi;    Sigortacı  

   
Sigortalı  bu üçlü ilişki ile yürür.

  Acente 

Sigortalar 2 ana grupta toplanırlar.

1.Can Sigortaları :
· Sağlık Sigortası:  Toplam üretim içindeki 2001 yılındaki payı - % 10,7 dir.

· Hayat sigortası : Maluliyet anında tazminat öder

· Özel Emeklilik sig. : Maluliyette tazminat ödemez ömür boyu maaş sistemidir.

2. Mal Sigortaları : (2001 yılında Pazar payları)

· Yangın  -  % 17,5

· Nakliyat -  % 4,3

· Kaza   - % 43,8

· Makine montaj - % 4,8

· Tarım - % 0,34

*Olması gereken sigorta fiyatından daha yüksek fiyatlandırmaya “aşkın sigorta” denir.

Reasürans – reinsurance (yeniden sigortalama)

Reasürans: Sigorta şirketleri almış oldukları risklerin bir kısmını,  Türkiye’de % 20 ‘sini Milli Reasürans T.A.Ş.’ye veya yabancı reasürans firmaları ile paylaşırlar. Yani bir bakıma kendilerini de sigortalarlar.

Koasürans : Sigorta şirketleri almış oldukları riskleri (poliçe primlerini) başka şirketlerle paylaşabilirler ve bundan sigortalının haberi olursa buna açık reasürans denir. Haberi olmaz sadece sigorta şirketleri bunu bilirse kapalı reasürans olur.

BANKACILIK : 1924 yılında merkez bankası kurulmuştur. Bankalar, fon toplayıp bu fonları ekonomik kuruluşlara plase eden bir kurumdur. Türkiye’nin % 93 ‘lük kısmını kaplarlar.



Mevduat (anapara)



kredi

Tasarrufçu 
Bankalar



Yatırımcı


Faiz

         (aracı)
      (plasman)

Bankalar aracı kuruluşlardır. Orta ve küçük ölçekli firmalardan mevduat toplarlar. Tasarrufçu parasını yatırır ve faizi ile geri alır.

Disponibilite : Bankaların mevduatlarının % 3’ünü elinde tuttukları likit rezervleridir.

Tasarrufçuların ani talebini karşılamak için kendilerini bu şekilde garantiye alırlar.

Munzam karşılığı :  Bankalar topladıkları mevduatların  % 11’lik kısmını  merkez bankası adına ayırırlar. Bu oran merkez bankası inisiyatifindedir. Piyasadaki ani ekonomik dalgalanmalar için kullanılır. Bankaların vermiş oldukları kredi ile özkaynakların arasındaki fark  %8’lik bir orandır. Bu oran Standart rasyo , varlıklar rasyosu olarakta hesaplanır.

Özkaynaklar    şeklinde bulunur. Sermaye tabanı risk ağırlıklı bir orandır.

Krediler 

BIS : Bank for International Statlement – Uluslar arası  rasyo belirleyen  bir kurumdur.

MEVDUAT : 

1. Vadesiz : a) Türk Lirası

                    b) Yabancı Paralar (bunlarda bara birimlerine göre ayrılabilirler)

2. Vadeli  : 1 ay 2 ay ...yıl gibi vadeli yatırılan mevduatlardır.

Tasarruf mevduatı : Ticari amaçlı kullanılmayan tasarrufçunun kişisel yatırımlarını gösterir.

Örnek :

A (tasarrufçu ) = 10.000.-TL

r (faiz)  = % 60

11.12.02 tarihinde hesap açılır ve 11.03.2003 tarihinde kapatılır bu zaman içinde ne kadar faiz alır ?

Faiz hesabı gün hesaplanarak yapılır. Faiz hesaplarında açılan günden bir gün sonra 

kapanış gününden bir gün öncesi dahil gün hesaplanır. Faizin başladığı zamana valör denir.








A = anapara








r = faiz oranı









t = gün sayısı


F = 10 milyon x 0,60 x 89  = 1.463.014.- TL (brüt faiz)

                    365

Bankalar bu faiz üzerinden de  2 şekilde vergi alırlar.

1.Gelir vergisi – 6 ay % 16, 6-1 yıl arası % 14, 1 yıldan sonra % 12 alınır.

2. Savunma sanayi dest.fonu (SSDF ) = gelir vergisi üzerinden % 10 alınır.


1.aşama :

Gelir vergisi + fon =  % 16 x % 10 = 1,6

Toplam kesilecek vergi =1,6 + 16 = 17,6

1- 0,176 = 0,824   x 1.463.014 = 1.205.524. TL (net faiz geliri)

2.aşama .

1.463.014 X 0,16 =  234.082

234.082 x 0,10      = 23.408

234.082+23.408 = 257.490.-TL

1.463.014 – 257.490 = 1.205.524.-TL

Aynı koşullarda ticari kredi alırsak ;






= 10 milyon x 0,60 x 91 (kredi tarihi aynı gün 





                  360                 başlar )

 (br



= 1.516.667 .-TL  (brüt faiz)

Burada alınan vergiler ;

KKDF (kaynak kullanım destek fonu ) = % 3

SSDF  = % 10

Toplam vergi = 3 + 03 = % 3,3


1.aşama;    NF = (1,033) x 1.516.667 = 1.566.717.TL 

2.aşama;  1.516.667 x 0,03 = 45.500 KKDF x 0,10



  = 4.550 SSDF

                       Toplam vergi = 50.050.-TL

 1.516.667 + 50.050 = 1.566.717 .-TL + 10.000.000 = 11.566.717.-TL (geri ödeme miktarı)

Ticari kredi faizlerinde banka üçer aylık dönemlerde faizini alır. Banka burada faiz riskini azaltır.

KREDİLER : 
1.Nakit krediler

2.Nakit dışı (gayri nakti ) krediler olarak bankalar 2 tür kredi verirler.

Nakit dışı krediler ;

1.Teminat mektupları : 

· Geçici TM (Muvakkat)

· Kati (kesin ) TM

2.Referans

3.Harici Garanti

4.Kontur Garanti

Taahhüt işlemlerinde bu tür krediler çok kullanılır. Teminat mektubunda 3 taraf ve ortada bir iş vardır. Yani İşi yapan (taahhüt eden ) ve işi yaptıran . Bankadan geçici teminat mektubu alıp ihaleye girerler sonra kati TM çevrilir. İşin % 10’nunu kapsar.Kesin Teminat mektupları genellikle 1 yıl sürelidir.

Nakit Kredi : Müşteri bankadan kredi çekmek istediği zaman kredi verebilmek için karar mercileri :

· Kredi komitesi

· Şube müdürü

· Kaynaktan sorumlu müdür

· Kredi sorumlusu bu şahıslardan en az 3 kişinin yetkisi ve kararı gerekmektedir.

Risk Santralizasyonu : Bu sistem tüm bankaların networkağı ile Merkez bankasına bağlı olmasıdır. İlgili firmalar hakkında ayrıntılı kaynak niteliğinde çalışırlar. Bu sistemden sigortacılık hariç tüm finansal kuruluşlar yararlanırlar.

5 milyarı aşan krediler merkez bankasına bildirilmek zorundadır. (Merkez bankası menzuçları) Banka Müdürü’nün verebileceği kredi limiti sınırlıdır. (ortalama 20 milyar) Kredi limitine göre yetki sınırı vardır.

50 milyar – Koordinatör veya Bölge müdürü onay verir

200 milyar – Genel Md.Yrd.

1 trilyon – Gn.Md.

3 trilyon – Kredi Komitesi (en yüksek kurumdur) Bu komite:

· Genel Müdür

· Kredilerden sorumlu gn.md.yrd

· Yönetim kurulu üyelerinden bazılarından oluşur.




F = A.r.t


        365








 1 - vergi oranı = Net faiz gelir oranı











F = A.r.t


        360














1 + vergi oranı (toplam ) x brüt faiz  =  net faiz
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